
Das VIP –Wachstumsorientiert- konnte wie prognostiziert im 
zweiten Halbjahr mit den positiven Trends nicht fortfahren. 
Wir haben im August Risiken minimiert, indem wir den 
Emerging Bond Fonds und den DWS Genuss verkauft 
haben. Das war rückblickend eine gute Entscheidung. Denn 
aufgrund der Immobilienkrise ist das Vertrauen in Anleihen 
gänzlich auf den Nullpunkt geschmolzen. Das war generell 
ein Problem für unser Depot, denn die „sicheren“ Anlagen 
wurden mit Kursabschlägen bestraft. Das VIP Wachstum 
konnte sich dennoch gegen den Trend behaupten. 

Reine Rentendepots waren in 2007 auf der Verliererseite und 
schlossen das Jahr im Minus ab, zumal wenn man die 
Bonitätsseite etwas außer Acht gelassen hat. 

Das haben wir nicht, konnten allerdings die Höchststände im 
Halbjahr nicht ganz ins Ziel bringen, obwohl wir aus 
vorgenannten Gründen eine hohe Cashposition halten. Diese 
sollte uns für 2008 eine gute Grundlage für Neukäufe bilden.     

VIP-Depot Wachstumsorientiert 
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Das VIP -Spekulativ- hat im Jahr 2007 anscheinend alles 
richtig gemacht, was man richtig machen kann. Allerdings sei 
gestattet zu erwähnen, dass das Richtigste war, keine 
Rentenanlagen zu haben, bzw. nur Geldmarktfonds.

Im Februar sind wir in die asiatischen und im Mai in 
ökologische Aktienmärkte und mussten die Erträge lediglich 
im zweiten Halbjahr einsammeln.

Die Immobilienkrise ging, an diesen von uns gewählten 
Märkten, gänzlich spurlos vorüber. 

Wir sind sehr zuversichtlich auch in 2008 eine 
Outperformance für Sie in unserem am stärksten in Aktien 
investierenden Depot generieren zu können.

VIP-Depot Spekulativ

Das VIP –Dynamisch- wurde wie bereits im Halbjahr 
angekündigt ebenso im Emerging Bond Bereich vom Risiko 
befreit. Die Immobilienkrise hat auch hier Einzug gehalten 
und hätte gerade in diesem Rentenbereich starke Verluste 
mit sich gebracht. Im August sind wir daher im Aktiensektor 
auf den asiatischen Bereich gegangen, was rückblickend 
richtig war.

Raus aus Rente, rein in Aktie! Das klingt im Grunde nach 
einer deutlichen Risikoerweiterung, in 2007 war es das 
Gegenteil. Wir haben in dem VIP Dynamisch darauf 
reagiert, konnten allerdings die Höchststände von Mitte des 
Jahres nicht ganz ins Ziel retten.

Wir sind zuversichtlich mit dieser Strategie in 2008 gut 
gerüstet zu sein und werden nach wie vor Chancen unter 
Abwägung aller Risiken versuchen in Ihrem Depot 
umzusetzen.  
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Wertentwicklung:

Zeitraum

2007 +      1,86 %

3 Jahre +    12,14 %
5 Jahre +    20,06 %

Wertentwicklung:

Zeitraum

2007 +      2,48 %

3 Jahre +    24,52 %
5 Jahre +    32,86 %

Wertentwicklung:

Zeitraum

2007 +    13,23 %

3 Jahre +    55,46 %
5 Jahre +    90,45 %



Entwicklung der einzelnen Indices: Entwicklung im Jahr 2007:
Deutscher Aktienindex – DAX (Xetra)………………………………………..+ 22,29%
Dow Jones Euro Stoxx…………………………………………………………+     4,87%
Dow Jones USA………………………………………………………………...+     6,43%
Standard&Poors500 – USA……………………………………………. …….+     3,53%
Nasdaq Composite – USA…………………………………………………….+     9,81%
TecDax…………………………………………………………………………..+   30,18%
Nikkei 225 – Japan……………………………………………………………..- 11,13%
Deutscher Rentenindex – REX Performance……………………………….+      2,51%
MSCI Welt in €…………………………………………………………………..- 3,39%

Das gesamte Jahr 2007 war ein nicht leichtes Jahr. Die Immobilienkrise hat weiter Ihre Kreise gezogen und 
eigentlich das „sichere“ Geld getroffen. Aktien konnten sich der Misere sogar eher entziehen, doch auf dem 
festverzinslichen Markt hat das fehlende Vertrauen der Banken untereinander, größeren Schaden angerichtet. 
Dieser wird sich unserer Meinung nach in 2008 auflockern und mit weiteren guten Wachstumsraten in Hintergrund 
treten. Für 2008 sind wir optimistisch gestimmt, jedoch werden die Schwankungsraten voraussichtlich steigen.    

Fazit: Für alle drei Depotvarianten werden wir laufend prüfen, wie viel Risiko muss es sein und wie viel Chance steht 
dem entgegen. Auf der Rentenseite ergeben sich in 2008 mit vorgenanntem Szenario sehr gute Möglichkeiten, 
relativ sichere Renditen einzufahren, vorausgesetzt die Immobilienkrise kommt zur Ruhe.
Wir gehen sehr positiv in das neue Jahr und werden uns zu dem großen Thema ABGELTUNGSSTEUER rechtzeitig 
bei Ihnen melden.

01. Januar 2007 – 31. Dezember 2007

VIP Wachstum    1,86% vs. DJ EuroStoxx +  4,87%

REX                   +  2,51% Rex P   +  2,51%

VIP Dynamisch    2,48% vs. DJ EuroStoxx +  4,87%

VIP Spekulativ  13,23% vs. DJ EuroStoxx + 4,87% 
Rex P                 +  2,51%

Performance: VIP Wachstum vs. Indices Performance: VIP Dynamisch vs. Indices

Performance: VIP Spekulativ vs. Indices


